
3KRWR�(=�'2(�([DPSOH 3DJH���RI��

'HVLJQ�DQG�$QDO\VLV�5HSRUW

7DEOHV��D�DQG��E�VXPPDUL]H�WKH�IDFWRUV�DQG�UHVSRQVHV
VWXGLHG�

)DFWRUV
6HQVLWL]HU��
6HQVLWL]HU��
'\H
5HDFWLRQ�7LPH

5ROH
&RQWLQXRXV
&RQWLQXRXV
&RQWLQXRXV
&RQWLQXRXV

&KDQJHV
(DV\�WR�FKDQJH
(DV\�WR�FKDQJH
(DV\�WR�FKDQJH
(DV\�WR�FKDQJH

9DOXHV
�������
�������

���������
���������

7DEOH��D��)DFWRUV

5HVSRQVH�V�
6SHHG
&RQWUDVW
&RVW

*RDO
0D[LPL]H
0D[LPL]H
0LQLPL]H

/LPLWV
������6SHHG

������&RQWUDVW
&RVW�������

,PSRUWDQFH
�
�
�

'HWHFWLRQ
/LPLWV
1$
1$
1$

7DEOH��E��5HVSRQVHV

7KH�LQLWLDO�PRGHO�XVHG�LQ�GHVLJQLQJ�WKH�H[SHULPHQW�LQFOXGHG�WKH�IROORZLQJ�PRGHO�WHUPV�

6HQVLWL]HU����6HQVLWL]HU����'\H��5HDFWLRQ�7LPH��6HQVLWL]HU
�
6HQVLWL]HU����6HQVLWL]HU��
6HQVLWL]HU����6HQVLWL]HU��
6HQVLWL]HU
���6HQVLWL]HU��
'\H��6HQVLWL]HU��
'\H��'\H
'\H��6HQVLWL]HU
�
5HDFWLRQ�7LPH��6HQVLWL]HU��
5HDFWLRQ�7LPH��'\H
5HDFWLRQ
7LPH��5HDFWLRQ�7LPH
5HDFWLRQ�7LPH

7KH�H[SHULPHQWDO�UHVXOWV�DUH�SUHVHQWHG�LQ�7DEOH���



3KRWR�(=�'2(�([DPSOH 3DJH���RI��
7KH�H[SHULPHQWDO�UHVXOWV�DUH�SUHVHQWHG�LQ�7DEOH���

6SHHG
�������
�������
�������
�������
�������
�������
�������
�������
������

�������
�������
�������
�������
�������
������

�������
�������
�������
�������
�������
�������

&RQWUDVW
�������
�������
������
������

�������
������

�������
�������
�������
�������
�������
�������
�������
������

�������
�������
�������
�������
�������
������

�������

&RVW
�������
�������
�������
������

�������
�������
�������
�������
�������
�������

�����
�������
�������
�������
�������
�������
�������
�������
�������
�������
�������

6HQVLWL]HU��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��

����
��
��
��
��
��
��
��
��

6HQVLWL]HU��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��

'\H
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���

5HDFWLRQ
7LPH
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���

7DEOH����'HVLJQ

)LQDO�SDUDPHWHU�HVWLPDWHV�IRU�WKH�UHPDLQLQJ�WHUPV�DIWHU�PRGHO�VHOHFWLRQ�DUH�SUHVHQWHG�LQ�7DEOH���

5HVSRQVH�6SHHG
7HUP
,QWHUFHSW
'\H���������
5HDFWLRQ�7LPH���������
6HQVLWL]HU��
6HQVLWL]HU��
6HQVLWL]HU��
6HQVLWL]HU��
6HQVLWL]HU��
6HQVLWL]HU��
6HQVLWL]HU��
'\H
6HQVLWL]HU��
5HDFWLRQ�7LPH
6HQVLWL]HU��
5HDFWLRQ�7LPH

(VWLPDWH
�������
�������
�������
�������
�������
�������
������

�������
������

/RZHU����
�������
�������
�������
�������
�������
�������
�������
�������
�������

8SSHU����
�������
������

�������
�������
�������
�������
�������
������

�������

56TXDUH
5RRW�0HDQ�6TXDUH�(UURU

������
������



3KRWR�(=�'2(�([DPSOH 3DJH���RI��

5HVSRQVH�&RQWUDVW
7HUP
,QWHUFHSW
6HQVLWL]HU���������
6HQVLWL]HU���������
'\H���������
5HDFWLRQ�7LPH���������
6HQVLWL]HU��
6HQVLWL]HU��
6HQVLWL]HU��
6HQVLWL]HU��
6HQVLWL]HU��
6HQVLWL]HU��
'\H
'\H
6HQVLWL]HU��
5HDFWLRQ�7LPH
6HQVLWL]HU��
5HDFWLRQ�7LPH

(VWLPDWH
�������
�������
�������
�������
�������
�������
�������
�������
�������
�������
�������

/RZHU����
�������
�������
�������
�������
�������
�������
�������
�������
�������
�������
�������

8SSHU����
�������
�������
�������

�����
�������
�������
�������
������

�������
������

�������

56TXDUH
5RRW�0HDQ�6TXDUH�(UURU

������
������

5HVSRQVH�&RVW
7HUP
,QWHUFHSW
6HQVLWL]HU���������
6HQVLWL]HU���������
'\H���������
5HDFWLRQ�7LPH���������
6HQVLWL]HU��
6HQVLWL]HU��
6HQVLWL]HU��
'\H
6HQVLWL]HU��
5HDFWLRQ�7LPH
6HQVLWL]HU��
5HDFWLRQ�7LPH

(VWLPDWH
������

�������
�������
�������
�������
�������
�������
�������
�������

/RZHU����
�������
�������
�������
�������
�������
�������
�������
�������
������

8SSHU����
�������
�������
�������
�������
�������
�������
�������
�������
�������

56TXDUH
5RRW�0HDQ�6TXDUH�(UURU

������
������

7DEOH����3DUDPHWHU�(VWLPDWHV

7KH�IROORZLQJ�WHUPV�ZHUH�H[FOXGHG�IURP�WKH�ILQDO�PRGHO�

5HVSRQVH�6SHHG��6HQVLWL]HU�����������6HQVLWL]HU����������
6HQVLWL]HU��
'\H��'\H
'\H��'\H
5HDFWLRQ�7LPH��5HDFWLRQ
7LPH
5HDFWLRQ�7LPH�
5HVSRQVH�&RQWUDVW��6HQVLWL]HU��
'\H��6HQVLWL]HU��
'\H�
'\H
5HDFWLRQ�7LPH��5HDFWLRQ�7LPH
5HDFWLRQ�7LPH�
5HVSRQVH�&RVW��6HQVLWL]HU��
6HQVLWL]HU����6HQVLWL]HU
�
6HQVLWL]HU����6HQVLWL]HU��
'\H��'\H
'\H��'\H
5HDFWLRQ�7LPH�
5HDFWLRQ�7LPH
5HDFWLRQ�7LPH�



3KRWR�(=�'2(�([DPSOH 3DJH���RI��

5HVSRQVH�6SHHG��6HQVLWL]HU�����������6HQVLWL]HU����������
6HQVLWL]HU��
'\H��'\H
'\H��'\H
5HDFWLRQ�7LPH��5HDFWLRQ
7LPH
5HDFWLRQ�7LPH�
5HVSRQVH�&RQWUDVW��6HQVLWL]HU��
'\H��6HQVLWL]HU��
'\H�
'\H
5HDFWLRQ�7LPH��5HDFWLRQ�7LPH
5HDFWLRQ�7LPH�
5HVSRQVH�&RVW��6HQVLWL]HU��
6HQVLWL]HU����6HQVLWL]HU
�
6HQVLWL]HU����6HQVLWL]HU��
'\H��'\H
'\H��'\H
5HDFWLRQ�7LPH�
5HDFWLRQ�7LPH
5HDFWLRQ�7LPH�

7KH�UHVLGXDO�SORW�IURP�WKH�ILQDO�PRGHO��DORQJ�ZLWK�DQ�HVWLPDWH�RI�UHVLGXDO�VWDQGDUG�HUURU��LV�VKRZQ�LQ
)LJXUH���

5HVSRQVH�6SHHG

��

��

�

�

�

6W
XG

HQ
WL]

HG
5H

VLG
XD

O

� � �� �� ��
5RZ�1XPEHU

5HVLGXDOV�VKRXOG�DSSHDU�UDQGRP��QR�SDWWHUQ��WUHQG���,QGLYLGXDO�UHVLGXDOV�VKRXOG�QRW
H[FHHG�����OLPLWV��*UHHQ�OLPLWV�DVVHVV�HDFK�UHVLGXDO�LQGLYLGXDOO\��5HG�OLPLWV�DFFRXQW
IRU�WKH�QXPEHU�RI�UHVLGXDOV�LQ�WKH�FRPSDULVRQ�

5RRW�0HDQ
6TXDUH�(UURU

��������

5HVSRQVH�&RQWUDVW

��
��
��
�
�
�
�

6W
XG

HQ
WL]

HG
5H

VLG
XD

O

� � �� �� ��
5RZ�1XPEHU

5HVLGXDOV�VKRXOG�DSSHDU�UDQGRP��QR�SDWWHUQ��WUHQG���,QGLYLGXDO�UHVLGXDOV�VKRXOG�QRW
H[FHHG�����OLPLWV��*UHHQ�OLPLWV�DVVHVV�HDFK�UHVLGXDO�LQGLYLGXDOO\��5HG�OLPLWV�DFFRXQW
IRU�WKH�QXPEHU�RI�UHVLGXDOV�LQ�WKH�FRPSDULVRQ�

5RRW�0HDQ
6TXDUH�(UURU

��������

5HVSRQVH�&RVW

��

��

�

�

�

6W
XG

HQ
WL]

HG
5H

VLG
XD

O

� � �� �� ��
5RZ�1XPEHU

5HVLGXDOV�VKRXOG�DSSHDU�UDQGRP��QR�SDWWHUQ��WUHQG���,QGLYLGXDO�UHVLGXDOV�VKRXOG�QRW
H[FHHG�����OLPLWV��*UHHQ�OLPLWV�DVVHVV�HDFK�UHVLGXDO�LQGLYLGXDOO\��5HG�OLPLWV�DFFRXQW
IRU�WKH�QXPEHU�RI�UHVLGXDOV�LQ�WKH�FRPSDULVRQ�

5RRW�0HDQ
6TXDUH�(UURU

��������



3KRWR�(=�'2(�([DPSOH 3DJH���RI��

5RRW�0HDQ
6TXDUH�(UURU

��������

5RRW�0HDQ
6TXDUH�(UURU

��������

5RRW�0HDQ
6TXDUH�(UURU

��������



3KRWR�(=�'2(�([DPSOH 3DJH���RI��

)LJXUH����6WXGHQWL]HG�5HVLGXDO�3ORW�DQG�5RRW�0HDQ�6TXDUH�(UURU�IRU�HDFK�UHVSRQVH�

$�SORW�RI�WKH�DFWXDO�UHVSRQVHV�DJDLQVW�WKH�SUHGLFWHG�UHVSRQVHV�IRU�WKH�ILQDO�PRGHO�LV�VKRZQ�LQ�)LJXUH
��

5HVSRQVH�6SHHG

���

�

���

���

���

6S
HH

G�
$F

WX
DO

��� � ��� ��� ���
6SHHG�3UHGLFWHG

5HVSRQVH�&RQWUDVW

���

���

���

���

&R
QW
UD
VW
�$
FW
XD

O

��� ��� ��� ���
&RQWUDVW�3UHGLFWHG

5HVSRQVH�&RVW



3KRWR�(=�'2(�([DPSOH 3DJH���RI��

5HVSRQVH�&RVW

���

���

���

���

���

���

&R
VW
�$
FW
XD

O

��� ��� ��� ��� ��� ���
&RVW�3UHGLFWHG

)LJXUH����$FWXDO�E\�3UHGLFWHG�SORW�IRU�HDFK�UHVSRQVH�

$�SURILOHU�VKRZLQJ�WKH�UHODWLRQVKLS�EHWZHHQ�HDFK�IDFWRU�DQG�WKH�UHVSRQVH�LV�VKRZQ�LQ�)LJXUH���



3KRWR�(=�'2(�([DPSOH 3DJH���RI��
$�SURILOHU�VKRZLQJ�WKH�UHODWLRQVKLS�EHWZHHQ�HDFK�IDFWRU�DQG�WKH�UHVSRQVH�LV�VKRZQ�LQ�)LJXUH���

���

�

���

���

���
6S

HH
G ��������

>���������
��������@

���

���

���

���

&R
QW
UD
VW ��������

>���������
��������@

���

���

���

���

���

���

&R
VW

��������
>���������
��������@

�� �� �� �� ��

���������
6HQVLWL]HU��

�� �� �� �� ��

��
6HQVLWL]HU��

��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

���������
'\H

)LJXUH����3URILOHU



3KRWR�(=�'2(�([DPSOH 3DJH���RI��

��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

���
5HDFWLRQ
7LPH


